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BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

Eko Faktoring A.S. Yénetim Kurulu’na:

Eko Faktoring A.§$.'nin (“Sirket”) 31 Aralk 2013 tarihi itibaryla hazirlanan bilangosu, aym tarihte sona
eren déneme ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, nakit akig tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalan ile diger aciklayici notlarin bir 6zetini
denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iligkin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi Haklunda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata yada
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6l¢iide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna fliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na uyumlu olarak
gergeklestirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek dlgiide bir hata igermedigine iliskin makul
glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmus ve gergeklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istthdam ettigimiz bagimsiz
denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmas ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarimin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gériigiiniin olusturulmas: igin
yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza. Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflaryla, Eko Faktoring A.S.’nin

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglan ile
nakit akimlarim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan yénetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilhik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadar.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, i
Sorumlu Denetci

Istanbul, 24 Mart 2014
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
AKTIiF KALEMLER 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Not TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 4 41 - 41 17 - 17
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 4 14.927 4 14.931 19.253 93 19.346
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI 5 377.695 - 377.695 298.738 - 298.738
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart 346.321 - 346.321 248.179 - 248.179
6.1.1 Yurt f¢i 360.584 - 360.584 261.650 - 261.650
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) (14.263) - (14.263) (13.471) - (13.471)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 31.374 - 31.374 50.559 - 50.559
6.2.1 Yurt i¢i 31.374 - 31.374 50.559 - 50.559
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlar: - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIiRALAMA iSLEMLERi - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.12 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 - - - - - -
8.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - R R R R
IX. DiGER ALACAKLAR - - - - - B
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR - - - - - -
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 5 29.418 - 29.418 42.282 - 42.282
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (29.418) - (29.418) (42.282) - (42.282)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
X1l VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 11 3.152 - 3.152 7.829 - 7.829
XVIIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 245 - 245 135 - 135
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 245 - 245 135 - 135
XVIII  PESIN ODENMI$ GIDERLER 1.042 - 1.042 - - -
XIX CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - B
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 5.682 - 5.682 5.178 - 5.178
XXI. DIGER AKTIiFLER 10 913 2 915 1.244 2 1.246
ARA TOPLAM 403.697 6 403.703 332.394 95 332.489
XXIL. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR (Net) 6 116 - 116 116 - 116
22.1 Satis Amagh 116 - 116 116 - 116
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 403.813 6 403.819 332.510 95 332.605

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

PASIF KALEMLER 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - - - . -
1. ALINAN KREDIiLER 7 203.639 - 203.639 193.306 - 193.306
111 FAKTORING BORCLARI 517 - 517 520 - 520
v. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 8 - 165 165 - 226 226
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 8 - 177 177 - 252 252
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - (12) (12) - (26) (26)
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 9 101.697 - 101.697 50.466| - 50.466]
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 101.697 - 101.697 50.466| - 50.466
VL DIGER BORCLAR 15 329 - 329 198 - 198
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - . -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 13 1.076 - 1.076 765, - 765,
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 3.039 - 3.039 896 - 896
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikimliligi Karsilig 14 578 - 578 824 - 824
10.3 Diger Kargihiklar 16 2.461 - 2.461 72 - 72
XI. ERTELENMIS GELIRLER
XIL CARi DONEM VERGI BORCU 13 690 - 690 663 - 663
XIIL ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 310.987 165 311.152 246.814 226 247.040
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - . -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 92.667 - 92.667 85.565| - 85.565]
16.1 Odenmis Sermaye 17 55.000 - 55.000 21.026| - 21.026]
16.2 Sermaye Yedekleri - - - 17.747 - 17.747
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - 16.410 - 16.410
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar1 - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger - - - - - -

Kapsamli Gelirler veya Giderler (*) 18 - 18] - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger - - - - - -

Kapsaml Gelirler veya Giderler (*) 1.337 - 1.337
16.5 Kér Yedekleri 4.646 - 4.646| 6.714 - 6.714
16.5.1 Yasal Yedekler 19 4.646 - 4.646] 3.802 - 3.802
16.5.2 Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - 2.912 - 2.912
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 33.003 - 33.003 40.078 - 40.078
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 21.583 - 21.583] 23.702, - 23.702
16.6.2 Doénem Net Kar veya Zarar1 11.420 - 11.420] 16.376 - 16.376

PASIiF TOPLAMI 403.654 165 403.819 332.379 226 332.605,

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2013

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2012

Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1 RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - B . B _
1L RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 23.066 - 23.066 24.806 E 24.806
111 ALINAN TEMINATLAR 19.962 - 19.962 9.675 - 9.675
v. VERILEN TEMINATLAR 24 1.697 - 1.697 800 E 800
V. TAAHHUTLER - - - - i -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - = - i -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - | -
5211 Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - | -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - i -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - i -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - = - i -
6.13 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - i -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - | .
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - | R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - = - i -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 24 402.876 42 402.918 334.245 968 335.213
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 447.601 42 447.643 369.526 968 370.494

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Gecmis

Not 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 20 71.613 74.484

FAKTORING GELIRLERI 20 71.613 74.484
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 63.686 67.149
1.1.1 iskontolu 54.810 59.155
1.1.2 Diger 8.876 7.994
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.927 7.335
1.2.1 Iskontolu 6.908 6.832
1.2.2 Diger 1.019 503

FiINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -

KIiRALAMA GELIiRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1I. FINANSMAN GIDERLERI (-) (25.780) (28.271)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (16.580) (25.741)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri (35) (21)
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.676) (2.349)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (489) (160)
1. BRUT K/Z (1+11) 45.833 46.213
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (27.292) (18.201)
4.1 Personel Giderleri (15.230) (12.029)
42 Kidem Tazminati Kargihig1 Gideri (76) 47)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel Isletme Giderleri (2.148) (5.993)
4.5 Diger (9.838) (132)
V. BRUT FAALIYET K/Z (111 18.541 28.012
VL DiGER FAALIYET GELiRLERi 21 6.110 2.800
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 186 33
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kart 764 1.684
6.7 Diger 5.160 1.083
VIL TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) (9.083) (8.066)
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 21 (1.094) (2.163)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
813 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
823 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 istirak. Bagli Ortakilik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarart 694 (1.816)
8.5 Diger 400 (347)
1X. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 14.474 20.583
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XL NET PARASAL POZiISYON KARI/ZARARI - -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi K/Z (VII+VIII+IX) 14.474 20.583
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 13 (3.054) (4.207)
13.1 Cari Vergi Kargihig (3.563) (4.976)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 509 769
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 11.420 16.376
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
152 Bagli Ortaklik. Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlar1 - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik. istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVIIL.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
18.1 Cari Vergi Karsilig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XV11) 11.420 16.376

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,23 0,48

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

SEYRELTILMIiS HiSSE BASINA KAZANC 18 0,23 0,48

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1. DONEM KARI /ZARARI 11.420 16.376
1L DiGER KAPSAMLI GELIiRLER 18 636
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 18; -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislart - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari (*) 23 -
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2151 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -

2,152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (*) (5), -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlacaklar - 636
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklart - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - 716
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2261 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - (80)
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 11.438 17.012

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kaér veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
N . X . Senedi Hisse Diger Siniflandiriimayacak Siflandirilacak Birikmis
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis; Sermaye Thrag Senedi Iptal Sermaye Birikmis Diger Kapsamli Diger Kapsamh Gelirler ve
DEGISIKLIKLER Sermaye Yedekleri Primleri Karlart Yedekleri Gelirler ve Giderler Giderler
Kar Yasal Statil Olaganiistii Diger Kar Dénem Kari / Gegmis Dénem Donem Net Kar _ Toplam
1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri (Zarar1) Kari / (Zarar1) veya Zarari Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(31 Aralik 2012)
L Dinem Basi Bakiyesi 21.026 - 16.410: - - - - - 701 - - - 3.170 - 2912 - - 17.456 9.168 70.843
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - E - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
1. Yeni Bakiye (1+11) 21.026 - 16.410 - - - - - 701 - - - 3.170 - 2912 - - 17.456 9.168 70.843
[\YA Toplam Kapsamli Gelir (*) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
VL i_; Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki B B B i B B B B B B B B . B ~ ~ ~ ~ i i
Vil Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - - 636 - - - - - - - - - - 636
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - - - 16.376 16.376
XIl. Kar Dagitimt - - - - - - - - - - - - 632 - - - - 6.246 (9.168) (2.290)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - (2.290) - (2.290)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - 632 - - - - 8.536: (9.168) -
123 Diger - - g - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (111+1V+. 21.026: - 16.410: - - - - - 1.337 - - - 3.802! - 2.912: - - 23.702; 16.376 85.565]

CARI DONEM

(31 Arahk 2013)
1. Onceki Donem Sonu Bakiyesi 21.026: - 16.410: - - - - - 1.337 - - - 3.802; - 2.912; - - 23.702; 16.376 85.565)
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -

21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - -| - - - - - - - - - -| - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
1. Yeni Bakiye (1+11) 21.026 - 16.410: - - - - - 1.337 - - - 3.802 - 2.912 - - 23.702: 16.376 85.565
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim 33.974 - (16.410); - - - - - - - - - - - (2.912) - - (14.652); - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki . B B : _ R _ _ R _ _ _ R : B _ _ _ | |
Vi Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -]
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig /Azalis (**) - - - - - - 18 - (1.337) - - - - - - - - - - (1.319)
X1 Dénem Net Kéri veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - - - - 11.420 11.420
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - 844 - - - - 12533 (16.376) (2.999)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - (2.999) - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - 844 - - - - 15.532: (16.376)| -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+.....+X1+XI11) 55.000 - - - - - 18 - - - - - 4.646 - - - - 21.583; 11.420 92.667

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislarv/azalislari,

Tamimlannus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kér/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kr veya zarar olarak yeniden smiflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarmnm birikmis tutarlarr)
Yabanci para ¢evirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglar/kayiplari,

]?i(gjer (é\lakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacak diger kapsamh gelir unsurlarinin birikmis tutarlart)
ifade eder.

QLA LN~

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Not 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 17.574 26.167
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 71.566 67.180
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Kiralama Giderleri (35) (21)
1.1.4 Alman Temettiiler - -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 5.230 9.084
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 478 1.050
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (15.476) (17.794)
1.1.9 Odenen Vergiler (2.884) (4.729)
1.1.10 Diger (41.305) (28.603)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (78.229) (59.407)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (85.302) (64.860)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig 233 -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (717) (1.704)
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - 1.289
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 8.891 5.653
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (1.335) 215
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (60.656) (33.240)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve i@tirakler ve Is Ortakliklar1 - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar: - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12 (2.720) (1.148)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 12.041 4
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 9.321 (1.144)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 50.000 50.255
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - (1.415)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temetti Odemeleri ) (2.999) (2.290)
35 Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler (61) (75)
3.6 Diger - -
L. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 49.940 46.475
I\B Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azahs/Artis (I + II + III + 1V) (4.395) 12.091
VL. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 19.361 7.270
VIL Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 14.966 19.361

Misikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

EKO FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (*

Not 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 14.474 20.583
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 13 (3.054) (4.207)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (3.563) (4.976)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliliikler (**) 509 769
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 11.420 16.376
1.3 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (509) (769)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 10.911 15.607
1.6 ORTAKLARA BIiRINCi TEMETTU (-) - (2.999)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU () - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kéra stirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTiP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kéra stirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1L HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,23 0,48
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 22,92 48,20
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
1v. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

*) Sirket’in 2013 yili faaliyet sonuglarina iligkin genel kurulu heniiz yapilmamistir.
*) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢c kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin b
ahse konu varliklardan kaynaklanan kismiin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi
varliklarindan kaynaklanan 509 TL (2012: 769 TL) ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

8



EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eko Faktoring A.S. (“Sirket”), 1994 yilinda kurulmustur. Sirket miisterilerine, istekleri dogrultusunda
yurti¢i faktoring hizmeti saglamaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla ¢alisan sayist
114 kisidir (31 Aralik 2012: 99). Sirket’in merkezi, Eski Biiyiikdere Asfalti, Ayazaga Yolu Cad. No: 9
Kat: 4 34398 Iz Plaza Giz Maslak, Istanbul’dur.

Sirket, yurti¢i mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her cesit faturali alacaklarin veya mal
veya hizmet satisindan dogmus oldugunu destekleyen diger belgelere dayali alacaklari temelliik
ederek tahsilini iistlenip bu alacaklara karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve
uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla kurulmustur.
Sirket, miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurti¢i faktoring hizmetleri
sunmakta ve bu ¢ergevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
(“BDDK”)’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1t Hakkinda Yo6netmeliki ¢gergcevesinde siirdiirmektedir.

Sirket biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yurutmektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 19 Mart 2014 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarin hazirlamasinda kabul edilen temel muhasebe
politikalar1 agagida sunulmustur. Bu politikalar aksi belirtilmedigi siirece, sunulan tiim yila tutarl bir
sekilde uygulanmaktadir.

Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik
2013 tarith ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin
muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik”
hiikiimleri uygulanmigtir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikast degisikligi bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarnmn ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

(a) Yillk raporlama donemi sonu 31 Arahik 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

- TMS 1’deki degisiklikler: “Finansal tablolarin sunumu: diger kapsamli gelirlere iligkin
degisiklik”, 1 Temmuz 2012 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Buradaki en oOnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerinin, miiteakip doénemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmasi gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna aciklik getirmez.

- TMS 19’daki degisiklik: “Calisanlara saglanan faydalar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik koridor
yontemini ortadan kaldirir ve finansman maliyetinin net fon bazina gore hesaplanmasini
Oongordr.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

- TFRS 1’deki degisiklikler, “Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmas1:
devlet kredileri, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama standartlarini ilk kez
uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden diisiik devlet kredisinin nasil muhasebelestirilecegi ile
ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yaymlanan TMS 20’e ilaveler getirerek, daha dnce TFRS
finansal tablo hazirlayanlarinda ge¢mise doniik olarak, ilk defa TFRS hazirlayanlara taninan
imtiyazdan yararlanmasini saglar.

- TFRS 7°deki degisiklik, “Finansal araglar: varlik ve yiikiimliliikklerin mahsup edilmesi:
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklik Amerika Genel Kabul Gormils Muhasebe Prensipleri (U.S. GAAP) uyarinca
finansal tablo hazirlayan kuruluslarla, TFRS finansal tablolar hazirlayan kuruluslar arasindaki
karsilagtirmay1 kolaylastirmak i¢in yeni agiklamalari igermektedir.

- TFRS 10,11 ve 12 gecis rehberindeki degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklik TFRS 10,11 ve 12’de
karsilagtirmali bilginin sadece bir Onceki dénemle ilgili verilmesini saglayan smirlama
getirmistir. Konsolide edilmeyecek sekilde yapilandirilmig isletmelerde ilgili agiklamalar igin,
ilgili degisiklikler, TFRS 12 oncesi donemler i¢in karsilastirmali bilgi sunma zorunlulugunu
kaldirmak i¢in uygulanacaktir.

- Yillik iyilestirmeler 201: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi iginde alt1
baslig1 icerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, “Uluslararasi finansal raporlama standartlarinin ilk kez uygulanmasi”
. TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu”

. TMS 16, “Maddi duran varliklar”

. TMS 32, “Finansal Araclar, Sunumlar1”

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama”

- TFRS 10, “Konsolide finsansal tablolar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 10’un amaci bir veya birden ¢ok sirkette
kontrolii bulunan bir sirketin konsolide finansal tablolari sunmasi i¢in konsolide finansal
tablolarin sunumu ve hazirlamasiyla ilgili esaslarin belirlenmesidir. Kontrole iligkin esaslar
belirlenmekte ve konsolidasyonun temeli olan kontroller hazirlanmaktadir. Yatinnmer istirakini
kontrol ediyorsa, istirakin konsolide olmasi gerekmektedir. Kontrol esasinin uygulanmasina
yonelik diizenlemeler yatirnmcinin istirakini kontrol etmesini ve bu nedenle istirakin konsolide
olmas1 gerekliligini tanimlamigtir. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik olarak
muhasebe gerekliliklerini diizenlemektedir.

- TFRS 11, “Miisterek anlagmalar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 11 daha gerceke¢i bir yaklagimla sirketin yasal
diizenlemeleri yerine miisterek anlasmalara iliskin haklar ve yiikiimliiliiklere odaklanmistir. ki
tiir miisterek anlagsma bulunmaktadir: miisterek faaliyet ve is ortakligi. Miisterek faaliyet,
miisterek katilimcinin anlagmaya iliskin hak ve yiikiimliiliklere sahip olmasinda ortaya
cikmaktadir ve bundan dolay1r paylarina ait varliklar, yiikiimliiliikleri, gelir ve giderleri
muhasebelestirir. Is ortakligi, is ortagmin diizenlemeye gore net varliklar iizerindeki haklara
sahip olmasiyla ortaya ¢ikmaktadir ve bu paylarin O6zkaynak muhasebelestirilmesi
yapilmaktadir. Is ortakliginda oransal konsolidasyona izin verilmemektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

(b)

TFRS 12, ”Diger isletmelerdeki paylara iligskin agiklamalar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 12, miisterek
anlagmalar, istirakler, 6zel amacli araglar ve diger bilanco dis1 araglar dahil olmak {izere her
cesit yatirim ile ilgili yapilacak dipnot agiklamalarini belirlemistir.

TFRS 13, “Ger¢ege uygun deger Ol¢iimlemesi”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS 13 uygulamadaki tutarliligin
geligsmesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmasikligin azalmasi igin tek
kaynakli gercege uygun Ol¢limii ile dipnot aciklama gerekliligini TFRS iizerinden kesin
aciklamalar yaparak saglamayir amaglamistir. TFRS ve Amerika GKGMS (U.S. GAAP) ile
arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan ger¢ege uygun degerin uygulama ile ilave
zorunluluklar getirmeyip, yalnmzca uygulamasina yonelik agiklik getirmistir.

TMS 27 (dizeltme 2011), "Bireysel finansal tablolar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Daha 6nce TMS 27°de yer alip simdi
TFRS 10°da yer alan kontrol tanimi1 diginda, bireysel finansal tablolar hakkinda bilgi verir.

TMS 28 (diizeltme 2011), “istirakler ve is ortakliklar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 11’in yayimlanmasina miiteakip
TMS 28 (diizeltme 2011) 1is ortakliklarinin ve istiraklerin 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmesi gerekliligini getirmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araglar: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi’:
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimei olmak i¢in vardir
ve bilangodaki finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki “yatinim igletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili degisiklikler”:
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklik “yatirim igletmesi” tanmimina giren sirketlerin, bagli ortakliklarin1 konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirnmlar1 ger¢ege uygun deger degisiklikleri ile kar
veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12° de de
yatirim isletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.

TMS 36’daki degisiklik, ”Varliklarda deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iliskin degisiklikler”: 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satig igin gerekli masraflar1 diisiilmesi ile
bulunmugsa, geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasima iliskin ek agiklamalar
getirmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

- TMS 39’daki degisiklik “Finansal Araglar: Muhasebelestirilmesi ve 6l¢limil - ‘tlirev araglarin
devredilmesi”: 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigr siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarmin de§ismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

- Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Kurumu (“TFRYK”) 21 — TMS 37, ”Zorunlu
vergiler”: 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” iizerine bu yorum vergiye iligkin
yiikiimliiligiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin ilgili yasalar ¢ercevesinde
gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

- TFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢iim™: 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
ylkiimliiliiklerin, siniflandirmasi ve 6l¢timii ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine gegmistir.
TFRS 9, itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere Olgiimle ilgili iki model
sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar ger¢ege uygun degeri ile Ol¢iiliirken, bor¢glanma araglarinin
kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay1
igeriyorsa, bor¢clanma araclari itfa edilmis deger ile Ol¢iiliir. Yiikiimliiliikler i¢in standart, TMS
39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gémiilii tlirevlerin ayristirilmasi da dahil olmak tizere
bir¢ok uygulamayi devam ettirmektedir.

Esas oOnemli degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda, muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gercege uygun deger degisimindeki
Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir
tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluslar etkileyecektir.

- TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”. Bu degisiklik
TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine Onemli
degisiklikler getirerek risk yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitilmasim
saglamistir.

- TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu smirli degisiklik iigiincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarim hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasimin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.

- Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénemi asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

- Yillik Iyilestirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 dénemi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, “TFRS’nin Ik Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. FRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
. TMS40, Yatirim Amagl Gayrimenkuller

TFRS 9 haricinde, yukaridaki degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
ciddi bir etkisi bulunmamaktadir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2013 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri gbz 6niinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olacag: diisiiniilmemektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 4).

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar
a. Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déoneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamu,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclari disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasityan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal
varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
b. Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portféyiiniin bir
parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev
iriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karmin realize edilecek olmasi
durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.

C. Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibarryla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.
d. Satilmaya hazwr finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergcege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan O6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak oOlgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirmmin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigiine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosunda siiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine g¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Sirket’in bilango tarihi itibarryla satilmaya hazir yatirimi bulunmamaktadir.
e. Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikliigliine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger dusiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin esas faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli direkt varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa, ve
azalis deger dusiikliigi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dislkliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yoktmlalakler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

f. Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢cin 6denen
faiz tutarim da kapsar.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

g. Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

h.  Tdarev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine baglh kur
dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla zaman zaman tiirev finansal
araclari (esas olarak doviz kuru swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglart riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iligskilendirilmistir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in devam etmekte olan herhangi bir tiirev
islemi bulunmamaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilmistir (Dipnot 23).

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklart disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda
iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngérmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar ic¢in karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuat1 da goz Oniine alarak ayirdigi tutardir. Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik™ kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90
giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegcmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii
geemeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %100’ oraninda Ozel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklar1 bu
yonetmelik kapsaminda en az asgari hiikiimleri yerine getirecek sekilde ayirmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Faktoring alacaklar ve siipheli alacak karsihg:

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklar1 igin bor¢lularin kredi degerliligine iligkin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring
alacaklar lizerinden genel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklan ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin tamamlanmast ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Sirket, maddi duran varliklan iginde yer alan gayrimenkullerin degerlemesinde, (TMS 16) “Maddi
Duran Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:r” kapsaminda “yeniden degerleme metodu”nu
benimsemistir. Bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan yapilan ekspertiz degerleri finansal tablolara
yansitilmaktadir. Gayrimenkuller, bagimsiz ekspertiz sirketi tarafindan hazirlanan degerleme ¢alismasi
ile belirlenen ger¢ege uygun degerinden miiteakip birikmis amortismanin indirilmesi suretiyle bulunan
degerleri ile gosterilir. Degerlemeler yeniden degerlenmis bir varligin ger¢ege uygun degerinin defter
degerinden Onemli oOlgiide farkli olmadigimi saglamaya yeterli bir sekilde yapilmaktadir.
Yeniden degerleme tarihinde birikmis amortisman varligin briit defter degeri ile netlestirilir ve net
tutar yeniden degerleme sonrasi degerine getirilir. Diger tiim maddi duran varliklar, kayitl degerleri
iizerinden kalict deger diisiikliikleri ve birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 11).

Eger bir varhigim defter degeri yeniden degerleme sonucu artmissa, bu artis dogrudan “Ozkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider tablosu” ile iliskilendirilip 6zkaynaklarda “Maddi ve maddi olmayan
duran varlik yeniden degerleme farklar” kalemi altinda muhasebelestirilir. Ayn1 varligin degerindeki
azalis onceki yeniden degerleme farkinin tersine ¢evirdigi olgiide diger Ozkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider tablosu” ile iliskilendirilip 6zkaynak hesaplarindan diisiiliir. Bundan
sonraki azalmalar gelir tablosunda gider olarak muhasebelestirilir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali 6miirleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Ofis makineleri, mobilya ve mefrusat 4-5 y1l
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amacryla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir. Maddi
duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansttilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlar1 igin yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasim artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir (Dipnot 12).

Finansal borglar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler

Finansal borglar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan
masraflar1 da igeren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve daha sonra etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden kaydedilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 7, 9).

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini ger¢ege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olanim1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirlerinin
finansal kiralama sozlesmesinin siiresine esit oldugu diisiliniilerek, bu wvarliklar faydali Omiirleri
siiresince amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borglar
bilangoda “Finansal kiralama iglemlerinden borglar” kaleminde gosterilmektedir. Finansal kiralama ile
ilgili faiz ve kur fark: giderleri gelir tablolarina yansitilmaktadir (Dipnot 8).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diistikligii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi1 durumunda deger disiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanmdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarimin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas1 iptali i¢in gozden gegcirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

ABD Dolari 2,1343 1,7826
EURO 2,9365 2,3517

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Ger¢ege uygun degeri ile dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet
cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal
kalemlerin ¢evirimden ve dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve
zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring iglemine konu olan fatura toplamu {izerinden alinan belli bir ylizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini séz konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazanca iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basma Kazang”
standardi kapsaminda hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basmna kazang
aciklamak zorunda degildirler. Bununla birlikte gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir
tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karmin, donem boyunca bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, finansal tablolara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliililk tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargihigin, mevcut yikiimliliigiin karsilanmasi1 i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamuistir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi yilikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlarn ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate aliman tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis ya da onemli 6lgiide yasallagmis
vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir geg¢ici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik
veya yukiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Olciide, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri
azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerg¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya Onemli
Olciide kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinr.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimimdan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve
sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin, Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide baglh yiikiimliiliiginiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu ylikiimliiliik tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket sz konusu hususlan ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutarn yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugilinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu ytikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagh varliklar ger¢eklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir (Dipnot 24).

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmustir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (“TMS 19”) Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktlieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktiieryal varsayim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin
muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak
iizere ylriirliige girmistir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akig tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklardan olusan faiz gelir reeskont tutarlar
harig tutarak dikkate almistir (Dipnot 4).

22



EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirnmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir (Dipnot 17).

Hisse basina kazang

Hisse basina kazanca iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardi
kapsaminda hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang acgiklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen
hisse basina kazang, donem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 18).

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

a)

b)

c)

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla  bilangosunu, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanmig bilangosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem ile uyumluluk gostermesi agisindan
gecmis yil finansal tablolarinda gesitli yeniden siniflandirma islemleri yapilabilmektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli
bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler. yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de
gelecek donemlerde ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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DIPNOT 3 - ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME. TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili déonem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde dnemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarmin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklari iizerindeki deger diistikligii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gbézden gegirilmektedir.
Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,

Sirket’in bundan sonraki donemlerde kar edecegi tahminlerine dayamr. Is plam, Sirket’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

DIiPNOT 4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2013 2012

Kasa 41 17
Bankalar:

- Vadesiz mevduatlar 1.931 4.444

- Vadeli mevduatlar 13.000 14.902

14,972 19.363

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisadir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla banka mevduatlar {izerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Banka mevduatlarn
iizerinde blokaj bulunmamaktadir).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2013 tarihi

itibartyla tutar1 vadeli mevduatlarin faiz gelir reeskontlar1 hari¢ tutularak 14.966 TL olarak
gerceklesmigtir (31 Aralik 2012: 19.361 TL).
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DIPNOT 5 - FAKTORING ALACAKLARI

2013 2012
Yurtici islemler 391.958 312.209
Deger diisiikliigline ugramig faktoring alacaklari 29.418 42.282
Briit faktoring alacaklar 421.376 354.491
Eksi: deger diisiikliigii karsilig (29.418) (42.282)
Eksi: kazanilmamig gelirler (14.263) (13.471)
Faktoring alacaklari, net 377.695 298.738

Kazanilmamis gelirler, faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim faktoring alacaklar1 sabit faizlidir.

Faktoring alacaklar1 asagidaki gibi analiz edilebilir:

2013 2012
Vadesi gegmemis ve deger diigiikligiine ugramamis (*) 377.695 297.521
Vadesi ge¢cmis fakat deger diistikliigline ugramamis - 1.217
Deger diisiikliigiine ugramis 29.418 42.282
Briit faktoring alacaklar 407.113 341.020
Eksi: deger diisiikliigli karsilig1 (29.418) (42.282)
Net faktoring alacaklan 377.695 298.738

(*) Ilgili tutarin 27.632 TL’lik kism1 yeniden yapilandiriimis olan alacaklardan olusmaktadir.

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamuig faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

2013 2012

1-3ay - 1.217

- 1.217

Net faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

2013 2012

3 aya kadar 41.256 190.026
3 ay | yil aras1 299.187 66.103
1 y1l ve tizeri 37.252 42.609
377.695 298.738
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DIPNOT 5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Stipheli faktoring alacaklar deger diistikltigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 42.282 35.266
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 9.083 8.066
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (478) (1.050)
Aktiften devredilenler @ (21.469) -
31 Arahk 29.418 42.282

()

Sirket Yonetim Kurulu’nun 25 Aralik 2013 tarihinde yapilan toplantisinda; Sirket’in tasfiye hesaplarinda

izlenen tiiketici finansman kredi stogundan segilerek olusturulmus ve gegmis donemlerde aktiften
silinenler hari¢ tamami 6zel karsilik ayrilmig portfoyiin 20 bin TL bedelle satilmasina karar verilmistir.
Satig islemi sonucu finansal tablolara etkisi 20 bin TL vergi 6ncesi kar olarak yansimustir.

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik miisterilerinden aldig ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 379.553 TL’dir (31 Aralik 2012: 315.383 TL) (Dipnot 24). Bu ¢ek ve

senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Net faktoring alacaklarimin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sektor dagilimi asagidaki

gibidir:
2013 % 2012 %
Insaat 62.391 17,83 51.889 17,37
Danigmanlik, eglence, reklam ve medya faaliyetleri 28.875 8,25 45.216 15,14
Tekstil ve tekstil Grtnleri 28.819 8,24 30.118 10,08
Tasimacilik. depolama ve haberlesme 21.365 6,11 14.784 4,95
Madencilik sanayi 24.400 6,97 25.371 8,49
Gida, mesrubat ve tiitlin sanayi 20.230 5,78 17.573 5,88
Spor faaliyetleri 18.844 5,39 33.603 11,25
Toptan ve perakende ticaret 17.132 4,90 5.508 1,84
Ulasim araglar1 sanayi 15.244 4,36 10.787 3,61
Metal sanayi ve islenmis madde tiretimi 14.026 4,01 4.028 1,35
Tarim, Hayvancilik, ormancilik 11.178 3,20 1.993 0,67
Elektrikli ve optik aletler 10.493 3,00 12.164 4,07
Kagit ve basim sanayi 9.884 2,83 2.728 0,91
Niikleer yakit, petrol ve komiir tiriinleri sanayi 7.634 2,18 6.057 2,03
Agac ve agag iirlinleri sanayi 7.455 2,13 2.730 0,91
Makine ve techizat sanayi 7.235 2,07 4775 1,60
Saglik 7.195 2,06 10.005 3,35
Deri ve deri Urinleri sanayi 5.893 1,68 3.284 1,10
Kimyevi Uriinler sanayi 4.602 1,32 1.393 0,47
Kauguk ve plastik trinleri sanayi 4.096 1,17 1.106 0,37
Turizm 3.579 1,02 10.421 3,49
Elektrikli gaz ve su kaynaklar1 2.354 0,67 552 0,18
Diger 44,771 4,80 2.653 0,89
377.695 100,00 298.738 100,00
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DIPNOT 6 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
2013 2012
Satis amaglh elde tutulan varliklar 116 116
116 116

Satig amagh elde tutulan varliklar Sirket’in deger diisiikliigline ugramis alacaklarindan dolay1 elde
edilen maddi duran varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait satis amagh elde tutulan varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak ) 31 Arahk

2013 Ilaveler Cikislar 2013

Binalar 114 - - 114
Menkuller 2 - - 2
116 - - 116

1 Ocak . 31 Arahk

2012 Ilaveler Cikislar 2012

Binalar 114 - - 114
Menkuller 38 - (36) 2
152 - (36) 116

DIiPNOT 7 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla alinan krediler ddviz cinsine gore asagidaki gibidir:

2013 2012
Efektif Orijinal Efektif Orijinal

Faiz Oram Doviz Tutari TL Faiz Oramm  Doviz Tutan TL
Yurtici bankalar (*)
Sabit faizli krediler:
TL 11,31 185.113 185.113 10.86 183.795 183.795
Toplam yurtici banka kredileri 185.113 183.795
Yurtdis1 bankalar
Sabit faizli krediler:
TL 10.77 18.520  18.526 12.39 9.511 9.511
Toplam yurtdis1 banka kredileri 18.526 9.511
Toplam krediler 203.639 193.306

(*)  Alinan kredilerinin efektif faiz oranlari, bu krediler i¢in alinan BSMV giderleri de dahil edilerek
hesaplanmustir.
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DIPNOT 8 - FINANSAL KIRALAMA BORCLARI

Sirket finansal kiralama sozlesmesi araciligryla maddi duran varlik kiralamis olup briit ve net finansal
kiralama ytikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Brit finansal kiralama yukimlultkleri

2013 2012
1 yila kadar 125 104
1-4 y1l aras1 52 148
Briit finansal kiralama borc¢lari 177 252
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama giderleri (12) (26)
Net finansal kiralama borclari 165 226
DIPNOT 9 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
2013 2012
Thrac edilen tahviller 101.697 50.466
101.697 50.466

Sirket’in nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu tahviller ve dzellikleri su sekildedir:

- ihra¢ Edilen .
ISIN CODE Ihrag Tarihi Tutar Tutar Itfa Tarihi Kupon Dénemi
TRSEKOF71415 26 Temmuz 2012 51.042 TL 24 Temmuz 2014 U(; ayda bir kupon 6demeli
TRSEKOF51516 24 Mayis 2013 50.655 TL 22 Mayis 2015 Ug ayda bir kupon 6demeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvillerin kupon faiz oranlart degisken olup, tahvillerin her kupon
doneminde olusacak olan faiz oranlar, ilgili tahvil i¢in gosterge olarak secilen T.C. Hazine
Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetleri baz alinarak, ilgili sirkiilerde
belirtilen yontemler ile yeniden hesaplanmaktadir.

DiPNOT 10 - DiGER AKTIiFLER

2013 2012

Mahkemelere verilen teminatlar 804 525
Verilen diger depozito ve teminatlar 75 64
Personelden alacaklar 36 32
Pesin 6denen giderler - 277
Saticilara verilen avanslar - 291
Personele verilen avanslar - 47
Diger - 10
915 1.246
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DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Deger 31 Arahk
2013 Ilaveler  Cikislar  Transferler artisi 2013
Maliyet:
Binalar (**) 6.447 - (6.447) - - -
Makine ve cihazlar (*) 2.266 560 (104) - - 2.722
Demirbaglar 472 583 - - - 1.055
Ozel maliyetler 536 1.371 (33) - - 1.874
9.721 2.514 (6.584) - 5.651
Birikmis amortisman:
Binalar (71) 3 74 - - -
Makine ve cihazlar (1.516) (502) 104 - - (1.914)
Demirbaglar (226) (107) - - - (333)
Ozel maliyetler (79) (206) 33 - - (252)
(1.892) (818) 211 - - (2.499)
Net defter degeri 7.829 1.696 (6.373) - - 3.152
1 Ocak Deger 31 Aralk
2012 Ilaveler  Cikislar  Transferler artisi 2012
Maliyet:
Binalar (**) 6.283 - - - 164 6.447
Makine ve cihazlar (*) 1.654 695 (83) - - 2.266
Demirbaglar 283 217 (28) - - 472
Ozel maliyetler 105 431 - - - 536
8.325 1.343 (111) - 164 9.721
Birikmis amortisman:
Binalar (498) (125) - - 552 (71)
Makine ve cihazlar (1.350) (249) 83 - - (1.516)
Demirbaglar (211) (41) 26 - - (226)
Ozel maliyetler (57) (22) - - - (79)
(2.116) (437) 109 - 552 (1.892)
Net defter degeri 6.209 906 2) - 716 7.829

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar1 3.475 bin TL (31 Aralik

2012: 2.891 bin TL)dir.

(*) 2013 yili igerisinde makine ve cihazlar kalemine ilave tutarlar arasinda finansal kiralama yoluyla
aktiflestirilen duran varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 : 2012 yil1 igerisinde makine ve cihazlar
kalemine ilave tutarlar arasinda 280 TL finansal kiralama yoluyla aktiflestirilen maddi duran varliklar

bulunmaktadir.

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Binalar bankalardan kullanilan krediye kars1 ipotek olarak verilmistir).
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Binalar tarihi maliyet esasina gore izlenseydi, tutarlar1 asagidaki gibi olacakti.

2013 2012
Maliyet 5.651 9.721
Birikmis amortisman (2.499) (1.892)
Net defter degeri 3.152 7.829

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin maddi olmayan duran varlik ve ilgili itfa paylarina

iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
2013 Ilaveler Cikislar 2013
Maliyet:
Haklar 229 206 - 435
Birikmis itfa payi:
Haklar (94) (96) - (190)
Net defter degeri 135 110 - 245
1 Ocak 31 Aralik
2012 laveler Cikislar 2012
Maliyet:
Haklar 170 85 (26) 229
Birikmis itfa payi:
Haklar (90) (30) 26 (94)
Net defter degeri 80 55 - 135
DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
2013 2012
Odenecek BSMV 456 330
Odenecek gelir vergisi 404 301
Sosyal sigorta primleri 203 124
Diger vergiler 13 10
1.076 765
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DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

2013 2012
Odenecek kurumlar vergisi 3.563 4.976
Eksi: pesin 6denen vergiler (2.873) (4.313)
Odenecek kurumlar vergisi. net 690 663
Cari y1l vergi gideri (3.563) (4.976)
Ertelenmis vergi geliri 509 769
Toplam vergi gideri (3.054) (4.207)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliill 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yirtirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2013 y1li igin %20°dir (2012: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi, vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi édenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden
hesaplanip 6denen %19.8 oranindaki stopaj hari¢ tutulmustur).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen kar paylarindan (temettiiler)
stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri Gelir Vergisi
Kanunu 94’iincti maddesi kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi. kar
dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii glinline kadar beyan edip 17 nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1r ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.
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DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari yi1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

2013 2012
Vergi 6ncesi kar 14.474 20.583
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 2.895 4.117
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 159 90
Cari y1l vergi gideri 3.054 4.207

1 Ocak 2006 itibartyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanglariin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri kurucu senetleri intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarimin ancak %75°lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple bu finansal tablolarda Sirket’in Yatirnm Amagh Gayrimenkul olarak
simiflandirdig1 arazi ve binalarin gergege uygun degerindeki artig lizerinden ve yeniden degerlenen
Maddi Duran Varliklar iizerinden 5 yil kar1 dagitmama niyetinde oldugundan %5’lik etkin oran
kullanilarak ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmistir. Diger gegici farklar i¢in 9%20’lik etkin oran
kullanilarak ertelenmis vergi varlig1 ve yilikiimliiligii hesaplanmigtir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri
itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

2013 2012
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/
farklar (yukdamlaltkleri) farklar (yukdamlaltkleri)
Kazanilmamis faktoring gelirleri 14.263 2.853 13.471 2.694
Faktoring alacaklari
deger dusiikligi karsilig 14.165 2.833 12.517 2.503
Calisan haklar ytikiimliligi 578 116 424 85
Diger 25 5 23 6
Ertelenmis vergi varhklari 5.807 5.288
Maddi duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlar1
arasindaki net fark 632 124 114 23
Krediler ve ihrag¢ edilen menkul
kiymetler iskonto farklar1 8 1 35 7
Bina yeniden degerleme farki 1.592 80
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 125 110
Ertelenmis vergi varliklari. net 5.682 5.178
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DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net

2013 2012
Gelir tablosuna kaydedilen 504 769
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosuna

kaydedilen 5 (80)

31 Arahk 509 689
DiPNOT 14 - CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU

2013 2012
Kullanilmamus izin karsilig 329 192
Kidem tazminati karsilig1 249 232
Personel prim karsiligi - 400

578 824

Kidem Tazminati Karsihig:

Sirket, mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 3.254,25 TL (2012: 3.033,98 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in c¢aliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin
aktiieryal degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini 0ngdrmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliiglin
hesaplanmasina yonelik agagidaki varsayimlar kullanilmustir.
Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsihigini tahmin etmek icin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlieryal ongoriiler kullanilmustir:

2013 2012

Iskonto orani (%) 2,83 2,50
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DiPNOT 14 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (Devami)

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiiriirlikte olan tavan ylikiimliiliigliniin arttirllmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orami gosterir. Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize
olup Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan
3.438,22 TL (1 Ocak 2012: 3.129,25 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 232 279
Hizmet maliyeti 53 92
Faiz maliyeti 23 13
Cari donem igerisinde 6denen kidem tazminati (36) (57)
Aktiieryal (kazang) / kayip (23) (95)
31 Arahk 249 232
DiPNOT 15 - DIGER BORCLAR
2013 2012
Reklam, pazarlama {icretleri bor¢lari 100 91
Ofis giderleri borglar 168 29
Danigmanlik {icretleri borglart 26 32
Aidat giderleri borglari 11 11
Sigorta ticretleri borglari 3 5
Diger borglar 21 30
329 198

DIPNOT 16 - BORC VE GIiDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, borg¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

2013 2012
Muhtemel kredi riskleri igin ayrilmis serbest karsilik 2.419 -
Denetim ticreti karsiligi 26 25
Arag kiralama gider karsilig1 - 45
Diger karsiliklar 16 2
2.461 72
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DiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in yasal 6denmis sermayesi 55.000 TL (31 Aralik 2012: 21.026 TL) olup her biri 1.00 TL
nominal degerli 55.000 adet (31 Aralik 2012: 55.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in sermayesi 21.026 TL’ye ¢ikarilmis ve bu degisiklikle ilgili ana sdzlesmenin degistirilmesine
BDDK tarafindan 1 Temmuz 2008 tarihinde izin verilmistir. Sermaye artirimina iliskin 14 Agustos
2008 tarihli olaganiistii genel kurul karar1 20 Agustos 2008 tarih ve 7131 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde tescili ilan olunmustur. Sirket’in arttirilan 1.026 TL tutarindaki sermayesinin tamami
nakden taahhiit edilmis ve ortaklar cari hesabindan karsilanmustir.

Sirket’in sermayesi 19 Subat 2013 tarihinde diizenlenen Olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar
istinaden tamami ickaynaklardan olmak ftizere 21.026 TL’den 55.000 TL’ye ¢ikarilmis ve bu
degisiklik 5 Mart 2013 tarihli ve 8271 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil edildigi ilan
edilmistir.

Sirket, 4 Nisan 2013 tarihli Genel Kurul Toplantisi’'nda aldig1 karar ile 29 Kasim 2013 tarihinde
3.000 bin TL tutarinda nakdi temettii dagitmis bulunmaktadir (2012: Sirket, 17 Mayis 2012 tarihli
Genel Kurul Toplantisi’nda aldig karar ile 27 Mayis 2012 tarihinde 2.290 bin TL tutarinda nakdi
temettii dagitmis bulunmaktadir).

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2013 2012

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Codperatieve BVS Financial

Services U.A. 15.656 28 5.985 28
Guiseppe Davit Franco 5.610 10 2.145 10
Jak Kondu 4.426 8 1.692 8
Yako Valansi 4114 8 1.573 8
Albert Valansi 4.033 7 1.542 7
Enver Gocay 3.934 7 1.504 7
Hayim Viko Valansi 2.459 4 940 4
Vedat Valansi 2.164 4 827 4
Tanya Valansi 2.164 4 827 4
Yusuf Besalel 1.967 4 752 4
Nedim Kondu 1.967 4 752 4
[zzet Kondu 1.967 4 752 4
Stizet Valansi Levi 1.788 3 683 3
Selin(Franco)Sason 1.176 2 450 2
Talia Franco Smollan 984 2 376 2
Cem Sason 591 1 226 1
Sermaye - tarihi 55.000 100 21.026 100
Toplam ddenmis sermaye 55.000 21.026

Yasal finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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DIiPNOT 18 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazanca iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardi
kapsaminda hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte gelir tablosu’nda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen
hisse basina kazang, donem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

DIPNOT 19 - BIRIKMiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle ilgili hiikiim dahilinde
dagitilabilirler. Sirket’in yasal yedekleri (31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla kanuni defterlerine
gore) asagida belirtilmistir:

2013 2012
Yasal yedekler 4.646 3.802
DIPNOT 20 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2013 2012
Faktoring faiz gelirleri 63.686 67.149
Faktoring komisyon gelirleri 7.927 7.335

71.613 74.484

DiPNOT 21 - DiIGER FAALIYET GELIiRLERI / GIDERLERI

2013 2012
Diger Faaliyet Gelirleri
Kambiyo islem kar1 764 1.684
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklar1 (Dipnot 5) 478 1.050
Bankalardan alian faiz gelirleri 186 33
Diger gelirler (*) 4.682 33

6.110 2.800

(*) Ilgili tutar Sirket’in 2013/1 sayili ve 7 Ocak 2013 tarihli yénetim kurulu toplantisinda alinan
karara istinaden satilan gayrimenkule iligkin elde edilen gayrimenkul satis karindan
olusmaktadir.

Diger Faaliyet Giderleri

Kambiyo islem zarari 694 1.816
Vergi resim ve harclar 400 339
Verilen komisyonlar - 2
Diger - 6

1.094 2.163
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DIPNOT 22 - ESAS FAALIYET GiDERLERI

2013 2012

Personel giderleri 15.059 12.029
Kira giderleri 1.714 592
Ofis giderleri 1.352 315
Seyahat ve ulasim giderleri 1.319 993
Dava ve mahkeme giderleri 965 504
Amortisman ve itfa pay1 gideri (Dipnot 11,12) 914 467
Miisavirlik ve istihbarat giderleri 792 595
lletisim giderleri 624 239
Bilgi islem giderleri 498 273
Banka masraflari 320 524
Reklam ve sponsorluk giderleri 291 314
Temsil ve agirlama giderleri 278 158
Kullanilmamis izin karsilig1 gideri 137 132
Bakim onarim giderleri 114 277
Harglar ve gider yazilan diger vergiler 109 100
Gider yazilan diger alacaklar 88 345
Kidem tazminati karsilig1 gideri 76 47
Diger giderler 2.642 297
27.292 18.201

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla  Sirket’in  ortaklarindan alacagt  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir). Sirket’in sirket ortaklarina 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla borcu
bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yil igerisinde iist diizey yoneticilere 6denen licret ve benzeri yan

menfaatlerin toplam tutar1 6.968 TL’dir (31 Aralik 2012: 5.661 TL’dir).

DiPNOT 24 - TAAHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2013 2012
Verilen teminatlar
Mahkemelere verilen teminatlar 1.697 800
1.697 800
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DiPNOT 24 - TAAHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2013 2012

Alinan teminatlar
Alinan ¢ekler (Dipnot 5) 379.553 315.383
Alman gayrimenkul ipotekleri 23.365 19.830
402.918 335.213

Sirket aleyhine agilan 6 adet (31 Aralik 2012: 69 adet) davanin toplam tutar1 104 bin TL (2012: 3.815
bin TL) olup, sirket bu davalarin kaybedilme olasiligini diisiik gordiigiinden bu tutar i¢in finansal
tablolarinda herhangi bir karsilik ayirmamustir.

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli ylikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden c¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir. Bilango tarihi itibartyla Sirket’in maksitmum kredi riski, Sirket’in finansal
araglarinin kayith degerine esittir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliklerinin cografi dagilim
asagidaki gibidir:

Toplam Toplam
31 Arahik 2013 varhklar % yiikiimliiliikler %
Turkiye 403.819 100 311.152 100
Avrupa tlkeleri - - - -
403.819 100 311.152 100
Toplam Toplam
31 Arahk 2012 varhklar % yiikiimliiliikler %
Turkiye 332.605 100 237.529 96
Avrupa Ulkeleri - - 9511 4
332.605 100 247.040 100
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar altinda takip etmektedir.

Faiz oram riski

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilanco tarihinde sézlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir:

3 aya 3-12 1yl

31 Aralik 2013 kadar ay iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.000 - - 1.972 14.972
Faktoring alacaklari, net 41.256 299.187 37.252 - 377.695
Satis amagh elde tutulan varliklar - - - 116 116
Diger donen varliklar - - - 1.957 1.957
Maddi duran varliklar - - - 3.152 3.152
Maddi olmayan duran varliklar - - - 245 245
Ertelenmis vergi varliklari - - - 5.682 5.682
Toplam varhklar 54.256 299.187 37.252 13.124 403.819
Yukumlulikler
Alnan krediler 145.849 57.790 - - 203.639
Faktoring borglar - - - 517 517
Finansal kiralama borglari 28 87 50 - 165
i_hrac; edilen tahviller 2.904 53.931 44.862 - 101.697
Odenecek vergi ve yukumlilikler - - - 1.766 1.766
Diger ylikiimliiliikler ve

gider tahakkuklar1 - - - 2.790 2.790
Calisan haklar ylikiimliligi - - - 578 578
Toplam yukumlalikler 148.781 111.808 44912 5.651 311.152
Bilancodaki faize duyarh acik (94.525) 187.379 (7.660) 7.473 92.667
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
3 aya 3-12 1y

31 Aralk 2012 kadar ay iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.902 - - 4.461 19.363
Faktoring alacaklari, net 190.026 66.103 42.609 - 298.738
Satis amaglh elde tutulan varliklar - - - 116 116
Diger donen varliklar - - - 1.246 1.246
Maddi duran varliklar - - - 7.829 7.829
Maddi olmayan duran varliklar - - - 135 135
Ertelenmis vergi varliklart - - - 5.178 5.178
Toplam varhklar 204.928 66.103 42.609 18.965 332.605
Yukumlulukler
Alinan krediler 150.874 40.432 2.000 - 193.306
Faktoring borglari - - - 520 520
Finansal kiralama borg¢lar 22 67 137 - 226
Ihrag edilen tahviller 1.319 3.786 45.361 - 50.466
Odenecek vergi ve yiikimlilikler - - - 1.428 1.428
Diger yiikiimliiliikler ve

gider tahakkuklar1 - - - 270 270
Calisan haklar ytikiimliligi - - - 824 824
Toplam yukumlulukler 152.215 44.285 47.498 3.042 247.040
Bilancodaki faize duyarh agik 52.713 21.818 (4.889) 15.923 85.565
Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10°luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar Sirket’in yabanci para bakiyelerinin TL karsisinda %10’luk deger
artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
2013 2012
ABD Dolan (22) (14)

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

31 Aralik 2013 ve 2012 itibartyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 ABD Dolan AVRO Toplam
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 4 4
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderler 2 - 2
Toplam varhklar 2 4 6

Yukumlalukler

Finansal kiralama borg¢lar 165 - 165

Toplam yukumlulukler 165 - 165

Net bilanco pozisyonu (163) 4 (159)
31 Aralik 2012 ABD Dolan AVRO Toplam

Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 89 4 93

Diger aktifler ve pesin 6denmis giderler 2 - 2

Toplam varhklar 91 4 95

Yukumlulukler

Finansal kiralama borglari 226 - 226
Toplam yukumlulukler 226 - 226
Net bilanco pozisyonu (135) 4 (131)
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerinin TL’ye ¢evrilme
kurlar1 asagidaki gibidir:

2013 2012
ABD Dolar 2,1343 1,7826
AVRO 2,9365 2,3517

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarmi karsilayamamasi1 ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
dipnotundaki diislislerden kaynaklanir. Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite Onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen degismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiliigli bulunmamaktadir. Finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2013 ve
2012 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Sirketin ayrica
yiikiimliiliikleri {izerinden 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter /e1kaslar

2013 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplami
Alnan krediler 203.639 146.972 61.788 - - 208.760
Faktoring borglar 517 - - - 517 517
Finansal kiralama borg¢lar 165 31 95 51 - 177
Thrag edilen tahviller 101.697 2.941 57.422 53.083 - 113.446
Toplam pasifler 306.018 149.944 119.305 53.134 517 322.900
Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter /cikaslar

2012 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplam
Alnan krediler 193.306 142.159 53.975 2.202 - 198.336
Faktoring borglari 520 - - - 520 520
Finansal kiralama borglari 226 26 79 147 - 252
Ihrag edilen tahviller 50.466 1.329 4.035 54.035 59.399
Toplam pasifler 244518 143.514 58.089 56.384 520 258.507
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz ve
vadelerin kisa olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoériillmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili siipheli alacak
karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigl ongoriilmektedir.

Sirket’in gerg¢ege uygun degeriyle bilancoda gosterilen finansal varligi bulunmadigindan dolayi
gergcege uygun deger hiyerarsiyle ilgili herhangi bir ilave dipnot sunulmamastir.

Sermaye riski yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6z kaynaklarinin 30 katini

gecemez. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in alacaklarmin toplami
0zkaynaklarinin otuz katin1 gegmemektedir (2012: Gegmemektedir).

DIPNOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 4 Subat 2014 tarihli ve 2014/6 sayil1 kararina istinaden 2014 yil1 igerisinde 150.000 bin TL’ye
kadar nominal degerde tahvilin nitelikli yatirimciya arz edilmesine karar vermistir. Bu raporun imza
tarihi itibariyle Sirket tahvil ihra¢ bagvurusu BDDK ve SPK tarafindan onaylanmastir.

Sirket 2014 yil1 igerisinde 5 yeni sube agarak toplam sube sayisini 20°a ¢ikarmay1 planlamaktadir.
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