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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gegirilme siirecinde Eko Faktoring A.$.’yi
ulusal ve uluslararast diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu
‘BBB+(Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-2 (Trk)’ olarak teyit etmis ve s6z konusu notlara iligkin
goriintmleri ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para Notlar1 ise ‘B’ olarak
teyit edilmistir.
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2018 yilinda, makrockonomik géstergelerdeki dalgalanmalarla  beraber ekonomik  konjonktiirdeki

Eko Faktoring degisikliklerden etkilenen faktoring sektéri, fonlama gereksinimlerinin énemli 6l¢lide karsilandigr bankacilik
-~ sektoriintin hizli kredi hacmi daralmast karsisinda, sorunlu alacaklarindaki artig, tahsilat glglikleri ve artan
A-S- nin fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalms idi. Bu durumun etkileri 2019 yilinda 6nemli 6l¢tde

hafiflemis ve sektorin tekrar yakaladigi biiyime trendinin gerek musteri sayist gerekse de islem hacmi bazinda
2020 yilinda hizlanacag: degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektorin olusturdugu

PCﬂYOdlk gOZdCﬂ dikkate alindiginda, yurt dist ve yurt i¢i ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin ve i¢ talep bilesenlerinin

qegirme surecinde faktoring sektort Uzerinde olast etkileri yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢tkmaktadir. Yapilan
= . reformlar dogrultusunda, etkin gozetim ve denetim acisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi
Uzun Vadeli Ulusal . ; JogTutosunca, TN Bog Y AT o YAse ATyApIL IyLestIterey, g
sistemlerinin, risk Slglim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast 6zellikle,

Notunu sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin

artirlmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmugtir.

‘BBB+ (Tl‘k)’ Faaliyetlerine 1994 yilinda baslayan Eko Faktoring A.S., sektérde uzun stiredir yer almast sayesinde biriktirdigi

kurumsal tecriibesi ve stirekli yenilenen teknolojik altyapist ile musterilerine hizli ve dogru bir sekilde hizmet
vermektedit. Banka istiraki seklinde kurulmus olan sirketler tarafindan domine edilmis ve yogun fiyat rekabetinin
Uzun Vadeli yagsandigt faktoring sektoriinde, degisen piyasa kosullarina uyum kabiliyeti ve tahvil piyasasindaki aktif roli ile
one ¢ikan Eko Faktoring, yasal regtilasyonlara uyum konusunda azami 6zeni géstermektedir. Eko Faktoring’in
yilsonu itibattyla 55 milyon TL olan 6denmis sermayesi, faktoring sirketleri icin 2021 yilindan itibaren
Yerel Para Notlarini uygulanacak olan 50 milyon TL lik asgari 6denmis sermaye yukimliligintn tzerindedir.

Uluslararast Yabancit ve

Bir 6nceki yila gore yitksek bir bliyiime orant yakalanmis olmasi, 2018 yilinda elde edilen kar seviyesinin 2019°da
‘B’ da tekrarlanmasi, NPL oranlarinda pozitif yonla gelisim saglanmasi, finansmana yonelik ihtiyaglarin tahvil
ihraciyla cesitlendirilmesi ve 6denmis sermayesinin giicli olmast kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif
yonde katki saglamustir. Ayrica, firmanin daha 6nceki yillarda izledigi cok sayida sube ve biiyime odakli strateji
olarak tevit etti. yerine karlihiga odakli bir politikaya yoneldigi disunildiginde, Eko Faktoring’in bu alanda bagarilt bir yol izledigi
’ goriilmektedir. Bununla birlikte, Firmaya 6zel olmamakla birlikte, coronaviris salgini nedeniyle kiiresel ve yerel
bir¢ok piyasa oyuncusunun iktisaden olumsuz yonde etkilenmesi ve bu durumun sektor genelinde hem yeni
hacim yaratilmast hem de tahsilat performansi agisindan olumsuzluklar dogurmast muhtemeldir. Bir biitiin olarak
ele alindiginda, her ne kadar anilan giincel gelismeler menfi bir beklenti ortami olustursa da, Eko Faktoring’in
likiditeye erisim olanaklari ile bitlikte yiiksek sermaye diizeyinin, bor¢ servisini ve operasyonel maliyetleri
karsilayabilecek diizeyde oldugu distinilmektedir. Bu noktadan hareketle Eko Faktoring’in Uzun Vadeli Ulusal
Notu yatirim yapilabilir diizeyi isaret eden ‘BBB+ (Trk)’ olarak teyit edilmigtir. Coronaviriis salgininin kiresel
ve yerel ekonomi tzerindeki etkileri net bir sekilde ortaya ¢ikana dek uzun ve kisa vadeli gériniimleri ‘Stabil’
olarak belitlenmistir. Firmanin karlilik performansinin strekliligi, maliyet yonetiminin etkinligi ve ézkaynak
albmae Pam B C seviyesi ile bitlikte, NPL rasyosundaki seyir JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir. Makroekonomik
Tk Pas] B C gostergeler ile birlikte piyasadaki gelismeler ve sektore yonelik yasal diizenlemeler de ayrica izlenmeye devam

L Negatif Negatif edilecektir. 1hra<; yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda taginacagt igin ayr1 bir ihrag rating
Gériinim TP Negatf Negadf raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin sirketin
Thrac Notu - - diger yiikiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigs icin sirketin kurumsal
BBB+ A2 yapisinin notlart ihrag notunu da temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yapilandirilmis finansman
_ Ulusal Not (Trk)  (Trk) enstriimanlarint kapsamamaktadir.
El Goriiniim Stabil  Stabil Bancroft Group’un ortakliktan ayrilmast ile 6nceden ortaklik pay1 %28,50 olan grubun hisselerinin %9,99’luk
= Thrac N BBB+ A-2 bélimi Eko Faktoring tarafindan 6nceki yillarda iktisap edilmis, kalant diger ortaklar tarafindan satin alinmugtir.
rag ot (Ttk) (Ttk) Mevcut durumda ana hissedar konumundaki gercek kisi ortaklarin ihtiya¢ duyulmasi halinde Eko Faktoring
Desteklenme Notu 2 - A.$.’ye finansal giiglerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli
Ortaklardan Bagimsizlik B ) arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklart kanaati edinilmistir. Bu baglamda, firmanin
Notu Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak belirlenmistir.
Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut
Sektor: Faktorjng operasyonlari, likiditeye erigimi ve i¢sel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, misteri tabanini ve
Ra por Tarihi: 07/04/2020 piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tistlendigi
yuktmlilikleri yonetebilecek altyapiya ulagtigi dustniilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating
Kidemli Analist notasyonu igerisinde, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak belirlenmistir.
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