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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gegirilme siirecinde Eko Faktoring A.$.’yi
ulusal ve uluslararast diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu
‘BBB (Trk)’ seviyesinden ‘BBB+ (Trk)’ diizeyine, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-3 (Ttrk)’ten ‘A-2 (Ttk)’ye

yikseltmis ve s6z konusu notlara iliskin gériintimleri ‘Stabil® olarak belitlemistir.

Etki alant ve hacimsel bitytkliigu strekli olarak artan ve ekonomideki agirhgi giin gectikge yiikselen faktoring
sektor, son yillarda yapilan reformlar ve dizenlemeler ile finans diinyasinin énemli bir parcast haline gelmistir.
Gozetim ve denetim agisindan yasal altyapinin iyilestirilmesi ile bilgi sistemlerinin, risk 6l¢im standartlarinin ve
i¢ kontrol stireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi, sektériin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal
raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina
katkida bulunmustur. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektérin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt
ici ve yurt dist ekonomik-politik gelismelere karst faktoring sektoriinin yeterince bagisiklik kazanmadigt
gorilmektedir. Ote yandan, gerek regiilasyon calismalari ile sektériin temellerinin saglamlastirilmasi, gerekse
finansal triin ve hizmetlerdeki ¢esitlilik ve ihtiyaclarin artmasi neticesinde oyuncularin musterilerine ¢6zim
tretme konusunda ¢evik ve hizli aksiyon alabilmesi faktoring sektoriintin giiclii oldugu yanlar olarak 6n plana
¢tkmaktadir.

Faaliyetlerine 1994 yilinda baslayan Eko Faktoring A.S., sektérde uzun stiredir yer almast sayesinde biriktirdigi
kutrumsal tecriibesi ve siirekli yenilenen teknolojik altyapist ile migterilerine hizli ve dogru bir sekilde hizmet
vermektedit. Banka istiraki seklinde kurulmus olan sirketler tarafindan domine edilmis ve yogun fiyat rekabetinin
yasandig1 faktoring sektoriinde, degisen piyasa kogullarina uyum kabiliyeti ve tahvil piyasasindaki aktif roli ile
one ¢ikan Eko Faktoring, yasal regiilasyonlara uyum konusunda azami 6zeni géstermektedir. Eko Faktoring’in
yilsonu itibartyla 55 milyon TL olan 6édenmis sermayesi, faktoring sirketleri icin uygulanan 20 milyon TL’lik
asgari 6denmis sermaye yikimliliginin hayli tzerindedir.

Firmanin glicli 6zsermayesi, 2017 yilinda elde edilen ve 6nceki yila gére 6nemli Slciide gelistirilen net kari,
finansmana yonelik ihtiyaglarin tahvil ihraciyla ¢esitlendirilmesi, sorunlu alacaklarin satist yoluyla aktif kalitesinin
gliclendirilmesine yonelik ¢aligmalar yapilmast neticesinde NPL rasyosunun distriilmesi kisa ve uzun vadeli
notlarin olusumuna pozitif yénde katki saglamistir. Bununla bitlikte, her ne kadar NPL rasyosunun disiirilmesi
adina 6nemli bir yol kat edilmisse de bu rasyonun 6nceki yillarda oldugu gibi sektor ortalamasinin tzerinde
seyretmeye devam etmesi, aktif kalitesini negatif yonli etkilemeyi siirdiirmektedir. Ilaveten, firmanin aktif
buytkligi ve islem hacmi bazinda pazar payinda bir miktar daralma meydana gelmesi firmanin yiiksek kar
potansiyelini baskilamaktadir. Firmaya 6zel olmamakla birlikte, piyasa faiz oranlarindaki yukar1 yonli trend, gerek
ihra¢ edilen tahvillere gerekse bankalardan kullanilan kredilere iliskin finansal gidetlerin istikrarlt bir yapida
seyretmesini zotlastirmaktadir. Bir biitiin olarak ele alindiginda, net kar tretiminin giiclenmesi ile Sirketin i¢sel
kaynak yaratma kapasitesinin artmast ve aktif kalitesinin énemli 6lciide yikselmesi giiclii gostergeler olarak
degerlendirilmis ve Eko Faktoring’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘BBB+ (Ttk)’ olarak yukar: yonlii bir basamak
revize edilmis, uzun ve kisa vadeli gérintimler ‘Stabil’ olarak belirlenmistir. Firmanin karlilik performansinin
stirekliligi, finansman maliyetlerindeki degisimler ve 6zkaynak seviyesi ile birlikte, NPL rasyosundaki seyir JCR
Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir. Makroekonomik gostergeler ile birlikte piyasadaki gelismeler
ve scktore yonelik yasal dizenlemeler de ayrica izlenmeye devam edilecektir. Thra¢ yoluyla elde edilmesi
planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagi icin ayri bir ihra¢ rating raporu diizenlemeyip kredi
derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimlaliiklerine gore
hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigt icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini
de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yaptlandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir.

Bancroft Group’un ortakliktan ayrilmasi ile énceden ortaklik payr %28,50 olan grubun hisselerinin %09,99’luk
bolimii Eko Faktoring tarafindan iktisap edilmis, kalan1 diger ortaklar tarafindan satin alinmustir. Mevecut
durumda ana hissedar konumundaki gergek kisi ortaklarin ihtiya¢ duyulmasi halinde Eko Faktoring A.S.’ye
finansal gliclerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve
etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari kanaati edinilmistir. Bu baglamda, firmanin
Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (3) olarak belirlenmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut
operasyonlari, likiditeye erisimi ve icsel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, misteri tabanini ve
piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tistlendigi
yuktmlilikleri yonetebilecek altyapiya ulagtigt dustniilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating
notasyonu icerisinde, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak belirlenmistir.

Detecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcter.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Utku KARAGULLE ile iletisim kurulabilir.
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(1): Japan Credit Rating Agency, Ltd. (JCR)’nin, Turkiye Cumhuriyeti’nin tilke notlarinin gézden gegirilmesi stirecinde, 14.08.2018 tarihli raporuyla
kisa ve uzun vadeli uluslararasi FC ve LC iilke not gérinumlerini ‘BBB-/Stabil’den ‘BBB-/Negatif’ seviyesine revize etmis olmasina dayali olarak
firmalara iligkin notlar toplu bir sekilde glincellenmis, Eko Faktoring A.S."ye ait uluslararasi notlara ait gérintimler de bu kapsamda negatif olarak
revize edilmistir.
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